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Wzrost gospodarczy w Stanach Zjednoczonych
na tle ,,miekkich” danych ekonomicznych
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Zrodto: Uniwersytet Michigan, NFIB, ISM, Online Data Robert Shiller, BEA, Eurostat,
Komisja Europejska, obliczenia DAE.



Wzrost gospodarczy w strefie euro na tle
,miekkich” danych ekonomicznych
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Dynamika r/r realnego PKB (9%, L)
Komponent PCA "miekkich" danych (pkt., P)

Zrodto: Uniwersytet Michigan, NFIB, ISM, Online Data Robert Shiller, BEA, Eurostat,
Komisja Europejska, obliczenia DAE.




produkt krajowy brutto
r/r %

Polska

FEB

Srednia 09-17 (325)




Czynniki wptywajace na wzrost

Kontrybucja do PKB (w %)
Ikw'l6 IVkw'16

Spozycie indywidualne 2,2 2,2
Inwestycje -1,4 -2,8
Przyrist zapasow 1,8 2,3
Bilans handlowy -0,5 0,8

Wozrost gospodarczy opiera sie na konsumpcji. Podkresli¢ nalezy
takze znaczacy wplyw zapasow.



Produkcja przemystowa - prognoza
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Komponentu mikroekonomicznego raportu Monitorowanie Biezacej
Sytuacji Gospodarczej W Sektorach




Sprzedaz detaliczna - prognoza
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Komponentu mikroekonomicznego raportu Monitorowanie Biezacej
Sytuacji Gospodarczej W Sektorach
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Tempo zmian PKB - prognoza

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Komponentu mikroekonomicznego raportu Monitorowanie Biezacej
Sytuacji Gospodarczej W Sektorach
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Dziat PKD 29 (produkcja pojazdow samochodowych , przyczep i

naczep)- stopien zagrozenia upadtoscig oraz podstawowe
charakterystyki i wskazniki finansowe przedsiebiorstw (I p. 2007
r. -1l p. 2016 r.)
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Zrodto: opracowanie na podstawie baz danych GUS w Warszawie, Pont Info w Warszawie i Coface Polska.
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Dziat PKD 29 - Stopien zagrozenia upadtoscig oraz
podstawowe charakterystyki i wskazniki finansowe
przedsiebiorstw (I p. 2007 r. - Il p. 2016 1.)
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Zrodto: opracowanie na podstawie baz danych GUS w Warszawie, Pont Info w Warszawie i Coface Polska.




Dziat PKD 29 - Stopien zagrozenia upadtoscig oraz
podstawowe charakterystyki i wskazniki finansowe
przedsiebiorstw (I p. 2007 r. - Il p. 2016 1.)
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Zrodto: opracowanie na podstawie baz danych GUS w Warszawie, Pont Info w Warszawie i Coface Polska.



Dziat PKD 29 - Stopien zagrozenia upadtoscig oraz
podstawowe charakterystyki i wskazniki finansowe
przedsiebiorstw (I p. 2007 r. - Il p. 2016 1.)
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Zrodto: opracowanie na podstawie baz danych GUS w Warszawie, Pont Info w Warszawie i Coface Polska.




Dziat PKD 29 - Stopien zagrozenia upadtoscig oraz
podstawowe charakterystyki i wskazniki finansowe
przedsiebiorstw (I p. 2007 r. - Il p. 2016 1.)
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Zrodto: opracowanie na podstawie baz danych GUS w Warszawie, Pont Info w Warszawie i Coface Polska.




Dziat PKD 45 (handel hurtowy i detaliczny pojazdami
samochodowymi; naprawa pojazdow samochodowych) - stopien
zagrozenia upadtoscig oraz podstawowe charakterystyki i
wskazniki finansowe przedsiebiorstw (I p. 2007 r. - Il p. 2016 r.)
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Zrodto: opracowanie na podstawie baz danych GUS w Warszawie, Pont Info w Warszawie i Coface Polska.




Potencjat i wyniki finansowe przedsiebiorstw

(I p. 2007 r. - Il p. 2016 1)
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie baz danych GUS w Warszawie, Pont Info w Warszawie i Coface

Polska.




Trudnosci ze znalezieniem pracownikow

(jako bariera w rozwoju flrmy)
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Zrodto: Szybki Monitoring NBP nr 01/17, s. 14




Skutki obnizenia wieku emerytalnego

dla liczby emerytow (na 100 osob pracujacych)
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Zrédto: TEP i WISE (2016)




Skutki obnizenia wieku emerytalnego
dla liczby pracujacych (w min)
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Zrodto: TEP i WISE (2016)




Naciski ptacowe
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Zrodto: Szybki Monitoring NBP nr 01/17, s. 17.




Dynamika inwestycji (% r/r, dane kwartalne
i narastajace, w cenach statych)

— dynamika inmnwvestycji przedsebiorstw (w %, c.state, rr, d. kwartalne )

dynamika inwestycji przedsiigbiorstw (w %, c. state, r'r, d. narastajgce)
Zrodio: GLIS.




Zalamaly sie inwestycje, dla ktorych ,,dobra zmiana” okazala sie wiek
niz globalny kryzys finansowy i kryzys zadluzeniowy w strefie euro

Realna dynamika inwestycji w latach 2004-2016 (w %)
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Zrodlo: GUS




Dynamika inwestycji w przedsiebiorstwach zatrudniajacych
powyzej 9 osob w podziale na sektory wtasnosci
(w %/pkt proc.)

prywaina krajowa
—ZAgqraniczna

publiczmy
razem petna populacia

Zrodto: IE NBP na podstawie danych GUS




Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
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Zrodto: IE NBP




Planowana zmiana wielkosci naktadow ogotem w
perspektywie roku r/r wg PKD. Saldo zmian

budownictwo

Zrodto: Szybki Monitoring NBP nr 01/17, s. 23.




Odsetek przedsiebiorstw planujacych rozpoczecie
nowych inwestycji w danym roku w latach

2005-2017
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—— OWE ITWestyCclie - plamy noczne

Zrodto: IE NBP



Czynniki wptywajace na wzrost

Casus inflacji/stop procentowych

Inflacja (CPI i stopa referencyjna (r/r%)
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Odsetek przedsiebiorstw, dla ktorych brak dostepu do
finansowania bankowego jest najwiekszym utrudnieniem
prowadzenia dziatalnosci
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Zrodto: Szybki Monitoring NBP nr 01/17, s. 35.




Wskazniki ptynnosci
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Zrodto: GUS.




Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
problemy z popytem jako bariere rozwoju
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Zrodto: IE NBP
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Bariery rozwoju najczesciej wymieniane przez
przedsiebiorstwa ankietowane przez NBP

wahania/ poziom kursu
podatki/przepisy

wyvsoka niepewnosc

niski popwvt

brak kadr

wyvsoka konkurencja
wWZrost cen

zatory plat./miska pIhymmosc

rosnace, wysokie place

B skala problemu (IWV kw.) Ml zmiana kw/kw
Zrodto: |E NBP




Odsetek inwestycji rozpoczynanych w danym roku,
majacych za gtowny cel zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego lub unowoczesnienie technologii (w %)
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Zrodto: IE NBP




tycje w krajach regionu w podziale na sektory instytucjonalne

(w % PKB)

M przedsigbiorstwa M panstwo M gospodarstwa domowe

Zrédto: FOR na podstawie danych z Eurostatu

lokowanie wzrostu polskich firm rozwiaze problem niskich inwestycji w

Inwestycje w przedsiebiorstwach
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Czynniki wptywajace na wzrost

Casus transferow unijnych

-1V 2015 I-1V 2016 I-1V 2017

Wydatki w mild zt 24,9 14,9 10,0
w % PKB 4,98 2,48 1,70

Plan w mild zt 81,3 71,6 69,8

Wykonanie 67,7 51,7 ?

Negatywny wptyw na popyt finalny, bardzo mocny w 2016,
aw 2017 sytuacja nadal sie pogarsza.



Odpornosc Polski na wstrzasy

n finansow publicznych jest gorszy niz przed poprzednimi powazny
iecie

Saldo oraz saldo pierwotne (bez kosztow obshugi dlugu) w finansach publicznyc
w latach 1995-2018 (w % PKB)

———Saldo e———Saldo pierwotne (bez kosztow obstugi diugu publicznego)

Zrodlo: AMECO



Dtug publiczny w Polsce w latach 1995-2017 (w % PKB)
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Zrédto: AMECO, IMF WEO, MF




Czynniki wptywajace na wzrost

Casus VAT-u
Dochody w mld zt -1V 2015 I-IV 2016 I-1V 2017
Ogodtem 96,1 105,4 116,8 Wyjatkowo wysbKie
VAT 40,7 42,6 56,8 Z VAT-u; ok 11 mld z
Pozostate podatki 45,7 47,7 52,3 ponad norme
Niepodatkowe 9,6 15,1 7,8

Ikw'l5 Ikw'1l6 Ikw'l7
VAT/PKB % 6,86 7,03 9,56

Wzrost relacji o ponad 2% - odejmujac nadzwyczajny wynik w
styczniu - oznacza odpowiednie zmniejszenie dochodéw sektora
prywatnego. Negatywny wptyw na popyt finalny!




lokowanie wzrostu polskich firm zasadniczo poprawi rowniez stan finans

Szacunkowe wpltywy z podatkéw (PIT, CIT, VAT) i sktadek (NFZ, ZUS) na jednego pracujacego (w t
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Zrédto: FOR na podstawie danych z Komisji Europejskiej i Ministerstwa Finanséw




Wzrost PKB i poziom dtugu publicznego Wzrost PKB i poziom dtugu publicznego

w relacji do PKB w relacji do PKB
w latach 2000-2003 w latach 2007-2010
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database [2015].




Whnioski

1. Kazde spowolnienie gospodarcze, a sa one w gospodarce rynkowej nieuniknione, tak z
czynniki zewnetrzne, jak i zewnetrzne, prowadzi u nas do gwattownego wzrostu pozio
publicznego.

2. Dwa ostatnie spowolnienia wyciggnety poziom naszego zadtuzenia z poziomu niskiego do

3. Po kazdym kolejnym spowolnieniu gospodarczym poziom dtugu pozostaje na nowym znaczni
wyzszym poziomie i nie udaje sie go odczuwalnie obnizyc.

4. Bez naprawy finansow publicznych kolejne spowolnienie gospodarcze doprowadzi do
niebezpiecznego poziomu dtugu publicznego.

5. W nastepstwie mozemy przy niekorzystnym rozwoju sytuacji wpasc w putapke zadtuzenia.
obstugi dtugu beda wowczas tak wysokie, ze bez gwattownego obnizenia wydatkow publi
Polska stanie sie niewyptacalna.

6. Od 1989 r. w polskiej gospodarce nie byto ujemnego wzrostu gospodarczego, a
dtug publiczny ciaggle rosnie




Ryzyko wzrostu relacji dtugu
publicznego do PKB

Prognoza relacji diugu publicznego do PKB przy utrzymaniu deficytu pierwotnego finansdw publicznych na poziomie 1,8% PKB
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Zradio: KE, MFW, abliczenia wiasne




Strukturalne stabosci polskiej gospodarki
(1)

» Stopniowo wyczerpuje sie dotychczasowa formuta rozwoju polski
gospodarki, oparta na imitacji, wytwarzaniu relatywnie prostych
produktow po niskim koszcie;

» Oszczednosci krajowe pozostajg na niskim poziomie;

» Postepuje pogorszenie sytuacji demograficznej i zmniejszenie za§\ob()
pracy;

» Niska jest efektywnosc publicznego systemu wsparcia dla innowaciji
B+R oraz niski poziom innowacyjnosci przedsiebiorstw;




Strukturalne stabosci polskiej gospodarki

(2)

» System edukacji wcigz w niewielkim stopniu ksztatci kad
gospodarki opartej na wiedzy i jest mato otwarty na swiat;

» Poziom zuzycia majatku trwatego jest wysoki, a wydatki
inwestycyjne przedsiebiorstw niskie; \
]

» Eksport charakteryzuje nadal niski poziom dywersyfikac
geograficznej oraz niski udziat produktow high-tech;



Strukturalne stabosci polskiej gospodarki

(3)

» Chroniczna niestabilnosc rozwiazan prawnych, powoduja
wysoka niepewnosc co do wielkosci obciazen fiskalnych i
podstawowych sktadnikow rachunku kosztow;

» Niska sprawnosc i nieprzyjaznosc¢ administracji publicznej
relacji do podmiotow gospodarczych, co powoduje wzros
ryzyka gospodarczego i kosztow transakcyjnych.




Srednia liczba dni pracy nad ustawa od jej
wptyniecia do Sejmu po podpis Prezydenta
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Zrédto: Grant Thornton




Liczba ustaw zgtaszanych jako projekty
rzagdowe i poselskie
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Zrédto: Obywatelskie Forum Legislacji




Poziom cen jednakowych koszykow dobr

(Polska=100, lipiec 2016 r.)
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Godzinowe koszty pracy w sektorze
prywatnym w Il kw. 2016 r. (EUR)
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Polski eksport na rynkach zagranicznych
konkuruje przede wszystkim ceng

Strategia konkurowania na rynkach eksportowych (na podstawie zdezagregowanych

wartosci jednostkowych w 2014 r.)

OGOLEM

Produkty rolnictwa, lesnictwa
Produkty gornictwa

Produkty przetwoérstwa przemystowego

artykuty spozywcze, napoje i wyroby tytoniowe

wyroby wtokiennicze, skorzane, odziez i obuwie

wyroby z drewna, papier i wyroby z papieru
chemikalia i produkty chemiczne

metale i wyroby metalowe aotowe

maszyny i urzadzenia elektryczne

pozostate maszyny i urzadzenia

sprzet transportowy

pozostate produkty przetworstwa przemystowego

Pozostate towary

Zrédto: Obliczenia IE na podstawie danych Eurostatu

cena
75,3
78,0
89,9
75,2
75,6
53,3
76,3
79,0
70,9
67,7
74,4
79,2
95,5
77,4




Bariery realizacji ,,planu Morawieckiego”

1. Stabosc wewnatrzrzadowej koordynacji.

2. Niskie bezpieczenstwo obrotu gospodarczego oraz niestabilnosc i
niespojnosc porzadku prawnego.

Postepujaca centralizacja panstwa.

Nierownowaga finansow publicznych.

Brak lub wadliwe instrumentarium polityki strukturalnej.
Zanik dialogu spotecznego i politycznego.

N o v oA w

. Miedzynarodowa izolacja Polski.




Dziekuje za uwage




